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Detta dokument (”Informationsdokumentet”) har upprdttats med anledning av Midsummer AB:s (publ) (“Midsummer”, “Bolaget” och “Emittenten”, tillsammans med
dess direkta och indirekta dotterbolag, “Koncernen”) nyemission av aktier med féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare som godkéndes av en extra bolagsstimma i
Bolaget den 23 december 2025 (”Erbjudandet” eller “Féretréd iSsi ”), i enlighet med artikel 1.4 db) och Bilaga IX i Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017, i dess dndrade lydelse (”Prospektférordningen”). Informationsdokumentet utgér inget prospekt och har inte granskats av
Finansinspektionen. Informationsdokumentet har registrerats hos Finansinspektionen den 29 december 2025.

Distribution av Informationsdokumentet och deltagande i Erbjudandet dr i vissa jurisdiktioner féremdl fér restriktioner i lag och andra regler. Ingen Gtgdrd har vidtagits
och atgdrder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i ndgon sddan jurisdiktion. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea eller i nGgon annan jurisdiktion dér
deltagande i Erbjudandet skulle krdva ytterligare prospekt, registreringar eller andra Gtgdrder dn de som féljer av svensk rdtt eller av ndgot tillimpligt undantag.
Informationsdokumentet och andra handlingar avseende Erbjudandet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda ldnder respektive ndgot annat land eller ndgon
annan jurisdiktion ddr sadan distribution eller Erbjudandet krdver sGdana dtgdrder eller annars strider mot tillampliga regler, férutom om ndgot undantag dr tillimpligt.
Teckning eller forvirv av vardepapper i Midsummer i strid med ovanstdende begrdnsning kan vara ogiltiga. Personer som mottar detta Informatio nsdokument mdste
informera sig om och félja sGdana restriktioner. Atgdrder i strid mot sddana restriktioner kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Inga aktier eller andra vérdepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse eller
vdrdepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och fdr inte erbjudas, tecknas, utnyttjas eller pantsdttas, sdljas, Gterférsdljas, tilldelas
eller pd annat sdtt 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (“EES”) lémnas inget erbjudande till allménheten av aktier eller andra véirdepapper i andra medlemslédnder én
Sverige. | andra medlemslédnder inom EES i vilka Prospektférordningen gdller, direkt eller genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sGdant erbjudande endast
Idmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller nationell lagstiftning.

Detta Informationsdokument innehdller vissa framdtriktade uttalanden som dterspeglar Midsummers aktuella syn och férvéntningar pd framtida hédndelser samt
finansiell och operativ utveckling, inklusive uttalanden avseende Erbjudandet samt uttalanden rérande vdgledning, planering, framtidsutsikter och strategier. Ord som
“avses”, "bedéms”, “férvdntas”, “planeras”, “uppskattas”, “kan”, och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgér framdtriktad information. Aven om Midsummer anser att dessa uttalanden ér baserade pd rimliga
antaganden och férvdntningar kan Midsummer inte garantera att sddana framdtriktade uttalanden kommer att forverkligas. DG dessa framatriktade uttalanden
inbegriper savdl kdnda som okdnda risker och osikerhetsfaktorer, kan verkligt utfall visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Framatriktade
uttalanden i Informationsdokumentet gdller endast per dagen da uttalandet Iimnades och kan komma att éndras utan tillkinnagivande. Midsummer gér inga utfdstelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framdtriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hdndelser eller dylikt utéver vad som krdvs enligt
tillimpliga lagar eller aktiemarknadsrdttslig reglering. Informationsdokumentet innehdller viss historisk marknadsinformation. Savitt Midsummer kénner till har inga
uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhdllande till de ursprungliga kdllorna. Bolaget har emellertid inte gjort
ndgon oberoende verifiering av informationen, varfor fullstindigheten eller riktigheten av sddan information inte kan garanteras.

For Erbjudandet och Informationsdokumentet gdller svensk rdtt. Tvist med anledning av eller i samband med Erbjudandet eller Informationsdokumentet ska avgéras av
svensk domstol.

Emittenten

Midsummer AB, org.nr 556665-7838, ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats 4r www.midsummer.se och dess
LEl-kod &r 549300ZOWFLNDFSHNB56. Midsummers aktier r noterade pa Nasdaq First North Premier Growth Market
Stockholm (”Nasdaq First North”).

Ansvarsforklaring

Styrelsen for Midsummer &r ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kdannedom
Overensstimmer den information som ges i Informationsdokumentet med sakforhallandena vid tiden for
Informationsdokumentets offentliggérande och ingen uppgift som kan paverka dess innebord har utelamnats.

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet i enlighet med artikel 20 Prospektférordningen. Detta Informationsdokument
utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen och har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.
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Efterlevnadsintyg och obligatorisk information

Bolaget har fortldpande efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggdra information under hela den
period da aktierna har varit upptagna till handel, inbegripet enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004, i forekommande fall, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 ("Marknadsmissbruksforordningen”) och, i forekommande fall, Kommissionens delegerade férordning (EU)
2017/565 av den 25 april 2016. Obligatorisk information som Bolaget offentliggér i enlighet med skyldigheter att
offentliggbra l6pande information, samt Bolagets senast offentliggjorda prospekt, finns tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.midsummer.se.

Uttalande om insiderinformation

Bolaget skjuter vid tidpunkten for Erbjudandet inte upp offentliggérande av insiderinformation i enlighet med
Marknadsmissbruksférordningen.

Bakgrund till erbjudandet

Midsummer ar ett svenskt solenergiféretag som utvecklar, tillverkar och séljer solpaneler till aktérer inom bygg, tak och
solcellsinstallation. Midsummer befinner sig i en expansiv fas som kraver en starkt finansiell stallning for att fullt ut kunna
realiseras.

| maj 2025 erholl Midsummer en order vard 143,5 miljoner kronor fran SAAB AB (publ) (”Saab”) for en nyckelfardig
produktionslina for 15 MW arlig produktionskapacitet i Colombia. Efter att Saab traffat avtal om forsaljning av JAS Gripen
39 E/F till Colombia den 15 november 2025 inledde Midsummer och Saab den 17 november 2025 konkreta diskussioner
om en utokad fabriksetablering och langsiktigt partnerskap inom ramen for Saabs sa kallade offsetatagande mot
Colombia. Den 28 november 2025 offentliggjorde Midsummer att produktionskapaciteten i verksamheten i Colombia ska
utokas fran 15 MW till mellan 100 MW och 200 MW. Hur stor produktionskapaciteten ska vara i spannet mellan 100 till
200 MW, leveranstider och betalningsvillkor ar foremal fér pagaende forhandlingar. Midsummer ser en mycket stor
potential att tillhandahalla nyckelfardiga produktionslinor och solcellsfabriker till kunder som 6nskar att snabbt
genomfdra en gron energiomstallning och elektrifiera sina respektive marknader. Bolagets teknologi dr beprévad och
Midsummer kan pa kort tid etablera fullstandiga fabriker, tillhandahalla all utrustning, projektleda hela etableringen och
dven assistera i efterféljande |6pande drift, service och avsattning av producerade paneler.

Styrelsen anser att Erbjudandet utgdr en bra I6sning for att tdcka Bolagets kapitalbehov och mdjliggéra fortsatt
expansion. Genom Erbjudandet tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka 175 miljoner kronor. Av detta belopp utgor
mellan cirka 14,5 miljoner kronor och cirka 31,5 miljoner kronor kostnader hanforliga till genomférandet av Erbjudandet,
beroende pa i vilken utstrackning garanterna erhaller ersattning i aktier respektive kontant. Nettolikviden fran
Erbjudandet uppgar saledes till mellan cirka 143,5 miljoner kronor och cirka 160,5 miljoner kronor. Emissionslikviden fran
Erbjudandet férvantas anvandas for att skala upp produktion och forsaljning, starka Bolagets position som en ledande
aktor inom tunnfilmssolceller samt for att sdkerstalla att Bolaget har den finansiella kapacitet som kravs for att leverera
pa de pagaende och kommande fabriksprojekten, se mer detaljerad férdelning i tabellen nedan.

Anvindningsomrade Procent av nettoemissionslikviden (cirka)
Maskinproduktion, -férséljning och leverans 45%
Bemanning, m.m. av fabriken i Bari 25%
Marknadsféring, panelférsaljning och leverans 15%
FoU for kostnadsreducering av paneler, m.m. 15%
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets vérdepapper och i Erbjudandet ér férenad med risker och en investerare eller potentiell investerare i Bolagets vérdepapper bér
noggrant évervdga dessa risker. Var och en av féljande risker kan ha en vdsentligt negativ paverkan pa Bolaget, dess verksamhet och framtidsutsikter.
| enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sddana risker som Bolaget bedémer dr specifika
for Midsummer. De riskfaktorer som anges nedan dr inte rangordnade eller presenterade i ndgon sdrskild ordning av betydelse. Beskrivningen av
nedanstdende riskfaktorer baseras pd information som dr tillgdnglig och uppskattningar som har gjorts per dagen for Informationsdokumentet.

Kritiska likviditetsbehov som utgor en risk for Koncernens 6verlevnad

Koncernen kraver ett kapitaltillskott om cirka 150 miljoner kronor netto och en rekapitalisering av Bolagets obligationer
med ISIN SE0012455772 (”Obligationerna”) ar kritisk for att uppratthalla verksamheten, etablera grund for hallbar tillvaxt
och uppna positivt kassafléde. Om likviditeten visar sig vara otillrdcklig eller inte kan erhallas pa acceptabla villkor kan
Koncernen behdva minska eller avbryta sina expansionsplaner. Oférméga att erhalla medel f6r investeringar kan hindra
Koncernen fran att betjana sina kunder, vilket kan gynna konkurrenter och ha vasentligt negativ effekt pa omséattning och
utsikter. For att uppna en kassaflédespositiv verksamhet maste en framgangsrik rekapitalisering kombineras med fortsatt
efterfragan pa Bolagets solpaneler. Koncernens férmaga att leverera begransas dock av produktionskapacitet. Eftersom
kapaciteten inte matchar efterfrdgan ar leveranstiderna cirka tre till nio manader, vilket begransar
forsaljningskapaciteten. Koncernens arliga produktionskapacitet ar 2 MW i Jarfélla och upp till 50 MW i Bari, Italien. Att
utnyttja den fulla kapaciteten pa 50 MW kraver dock expansion av den italienska anldggningen. For att mota den 6kande
efterfragan planerar Koncernen att uttka produktionskapaciteten i Bari. En sadan expansion forutsatter extern
finansiering, och Midsummer kan komma att sakna mojlighet att erhalla finansiering pa fordelaktiga villkor — eller
overhuvudtaget. Detta kan i sin tur begransa Koncernens formaga att moéta efterfragan och medféra vasentligt negativa
effekter pa omsattning och framtidsutsikter. Otillrdcklig finansiering kan aven inskranka Koncernens mojlighet att
genomfdra sina tillvaxtplaner och uppfylla leveransataganden, vilket riskerar att leda till forsamrade kundrelationer och
minskad I6nsamhet. Om kapitaltillskottet om cirka 175 miljoner kronor och rekapitaliseringen inte kan genomforas skulle
Bolagets 6verlevnad hotas.

Risker relaterade till Bolagets beroende av och deltagande i Saabs offsetprogram i Colombia

Saab har ingatt ett offsetavtal med den colombianska regeringen i samband med forsaljningen av stridsflygplanet JAS
39E/F Gripen. Som en del av Saabs offsetataganden har Bolaget tecknat avtal med Saab om leverans av
produktionsutrustning for solceller till en planerad tillverkningsanlaggning i Colombia. Bolagets medverkan i
offsetprogrammet innebadr exponering for sarskilda risker. Offsettransaktioner omfattas av komplexa politiska,
regulatoriska och avtalsmassiga regelverk som kan variera éver tid. Den colombianska regeringens policy for, eller
tillampning av, offsetkrav kan komma att avvika fran de ursprungliga férvantningar som parterna utgatt ifran. Eventuella
forseningar, dndringar eller annulleringar av Saabs ataganden kan i sa fall negativt paverka Bolagets mojligheter att
leverera utrustning, erhalla betalning och uppna férvantade marginaler. Bolaget ar beroende av Saab som sin stérsta och
mest betydelsefulla kund. Saab forvdntas sta for en vasentlig del av Bolagets intdkter, vilket skapar en pataglig
koncentrationsrisk. Om Saabs flygplansaffar skulle férsenas, omférhandlas eller utebli, eller om Saab andrar sin strategi,
kan Bolagets férvantade leveranser komma att skjutas upp, reduceras eller annulleras. Uppskjutna leveranser skulle
resultera i forsenad intaktsredovisning och paverka kassaflédet negativt. Minskade leveranser skulle sdnka de
prognostiserade intdkterna och forsamra Bolagets férmaga att uppfylla sina finansiella ataganden. Instillda leveranser
skulle resultera i en vasentlig paverkan pa Bolagets forvantade intdktsstrom och kan i férlangningen paverka Bolagets
formaga att bedriva verksamheten. Genomférandet av projektet i Colombia medfér operativa och politiska risker, sdsom
komplexa tillstandsprocesser, infrastrukturbegransningar, tull- och importkrav samt potentiella politiska forandringar.
Offsetprogram omfattas dessutom av regelverk for antikorruption och exportkontroll, dar bristande efterlevnad kan leda
till skadat anseende, férseningar eller uppsadgning av projektet. Vid felaktig eller utebliven leverans kan Saab dven krava
aterbetalning fran Bolaget.

Sammantaget kan dessa risker fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtida
utsikter.

: I
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Risker relaterade till att inte uppratthalla adekvata lagernivaer

Koncernens verksamhet ar beroende av att adekvata lagernivaer av kritiska ramaterial och komponenter som kravs for
produktionen uppratthalls. Pa grund av Koncernens nuvarande finansiella situation har det italienska dotterbolaget haft
begriansade mojligheter att bygga upp ett tillrackligt lager av dessa material. Denna brist har direkt paverkat Koncernens
formaga att uppna onskvard produktionskapacitet, vilket avsevart begransar dess produktion och begransar dess
formaga att mota kundefterfrdgan och sikra nya bestéallningar. Detta har paverkat Koncernens forsaljningsprestanda med
foljdeffekter pa saval intdktsgenereringen som Koncernens évergripande finansiella stallning. Denna brist i produktion
och forséljning undergraver inte bara Koncernens nuvarande ldnsamhet utan forsvagar ocksa dess konkurrensposition
pa marknaden. Otillrdckliga lagernivdaer och minskad produktionskapacitet kan urholka kundernas fortroende, skada
relationer med nyckelkunder och hindra Koncernens férmaga att etablera nya partnerskap. Dartill riskerar Koncernens
ofdrmaga att leverera bestéllningar i tid att undergrava dess rykte som en palitlig leverantdr av solpaneler, vilket
ytterligare forsamrar utsikterna for framtida tillvaxt. Koncernens begransade finansiella resurser medfér dessutom att
den inte kan kopa ramaterial i tillrdckliga volymer for att forhandla fram mer fordelaktiga prisvillkor fran leverantorer,
nagot som i sin tur paverkar produktionskostnaderna och marginalerna negativt. Om dessa utmaningar kvarstar kommer
Koncernens langsiktiga formaga att skala sin verksamhet, férbattra marknadsandelar och uppna finansiell stabilitet att
allvarligt dventyras.

Beroende av leverantorer och leverans av insatsvaror, tekniska komponenter och ramaterial

For att vara en stabil leverantor av hogkvalitativa produkter ar Koncernen beroende av att bestéllda produkter levereras
och installeras i tid samt uppfyller erforderliga kvalitetsstandarder. Om leverantorer brister i sina leveranser eller
installationer, valjer att prioritera konkurrenter eller inte kan leverera pa grund av makroekonomiska eller geopolitiska
faktorer, kan detta negativt paverka Koncernens leveransformaga och Idnsamhet. Koncernen ar dessutom beroende av
leverantorer for insatsprodukter, tekniska komponenter och ramaterial for solcellsproduktion. Koncernen anvander
nyckelkomponenter som sputterstromforsorjning, dioder och andra vakuum- och elektriska komponenter. Under
perioder av hog efterfragan pa halvledarutrustning kan exempelvis dioder fa betydligt férlangda ledtider. Dessa
komponenter ar svara att ersatta, och vissa kundanpassade delar tillverkas endast av en eller ett fatal leverantérer. Om
sadana leverantorer upphor med eller tillfalligt avbryter sin produktion finns en risk att Midsummer inte kan erhalla
nodvandiga komponenter under en viss tid, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens formaga att
tillverka vissa produkttyper. Tillgdngen pa insatsvaror, komponenter och ramaterial kan begrdnsas av containerbrist,
politiska beslut, naturkatastrofer, militdra konflikter eller andra extraordindra handelser. Minskad tillganglighet kan leda
till prisékningar som driver upp produktionskostnaderna. Detta kan i forlangningen skapa situationer dar material blir
svara eller omojliga att anskaffa, vilket kan medféra att viktiga produkter inte kan levereras i 6nskad omfattning och att
nuvarande produktionsnivaer och leveranstider blir svara att uppratthalla eller i varsta fall upphor helt. For att minimera
dessa risker tillampar Koncernen en dubbelkallstrategi med alternativa leverantérer. Koncernens volymbestallningar ar
dock generellt mindre an konkurrenternas, vilket forsvarar majligheten att uppratthalla starka och langsiktiga relationer
med flera leverantérer. Som féljd kan Koncernen i vissa fall tvingas forlita sig pa en enda leverantor, vilket i sin tur dkar
sarbarheten for de risker som beskrivs ovan.

Risker relaterade till konkurrens

Den bransch som Koncernen verkar i praglas av snabba teknologiska utvecklingar. Pervoskit-tandemsolceller har visat sig
mycket effektiva i laboratorier och vissa foretag har utvecklat lattviktssolpaneler baserade pa Si-solceller. Om efterfragan
pa lattviktssolceller producerade i Europa minskar, exempelvis till forman for pervoskitsolceller eller kinesiska
kiselpaneler med lagre kostnader, kan detta negativt paverka attraktiviteten och marginalerna fér Koncernens produkter.
Koncernens framgang beror pa formagan att utveckla konkurrenskraftig teknik. Om Koncernen inte kan hianga med i
konkurrenters utveckling kommer det ha vasentligt negativ effekt pa vardet av Koncernens produkter, processer, know-
how och marknadsposition. Koncernen verkar pa en marknad dominerad av storre och finansiellt starkare aktorer. Den
Okade konkurrensen och prispressen utgor en vasentlig risk for Midsummer och kan negativt paverka saval
marknadsandelar som marginaler och Koncernens framtidsutsikter
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Makroekonomiska och geopolitiska risker

Koncernen &r verksam internationellt, med kunder huvudsakligen i Sverige men dven inom EU och pa Ovriga globala
marknader. Verksamheten paverkas av internationella, nationella och regionala ekonomiska foérhallanden.
Marknadsturbulens och ekonomiska nedgangar kan forsdmra kunders och leverantorers finansiella stédllning och darmed
deras formaga att genomfora affarer. Exempel pa sadana faktorer ar pandemier, krig, inflation, forandrade ravarupriser,
handelshinder, lagstiftningsdndringar och naturkatastrofer. Energiforsérjningen i Europa kan forbli osdker, och
efterfrdgan pa Koncernens produkter kan paverkas negativt om gas- och elpriser sjunker. Efterfragan drivs delvis av
makroekonomiska faktorer sasom ekonomisk tillvaxt, hushallens disponibla inkomster, inflation, réntenivaer samt nya
EU-regelverk. En negativ ekonomisk utveckling i Sverige skulle kunna paverka Koncernens omsattning och [6nsamhet
avsevart, exempelvis om konsumenternas mojligheter att utdka bolan - en vanlig finansieringskalla for
solpanelsinstallationer — begrdnsas.

Koncernen ar exponerad for risker kopplade till geopolitisk instabilitet, minskat internationellt samarbete, terrorism,
militara konflikter och social oro. Fortsatta militara insatser och 6kade geopolitiska spanningar i varlden kan fa negativa
konsekvenser fér Midsummers verksamhet och resultat. Koncernen verkar dessutom i en regulatorisk miljo dar gron
teknologi i allt hogre grad paverkas av geopolitiska 6vervaganden och nationella sakerhetsintressen. Krav pa inhemsk
produktion, regler om lokalt innehall eller begransningar av utlandsk teknologi kan paverka Koncernens konkurrenskraft
och marknadstillgang. Dartill utgér forandringar i regeringars policyer och regleringar av industriproduktion, utlandska
investeringar, miljo, héalsa, sdakerhet och skatter ytterligare geopolitiska risker. | vilken utstrdckning dessa faktorer
kommer att paverka Midsummer &r osdkert, men de kan innebara betydande risker for Koncernens affarsverksamhet,
tillvaxt, intdkter och finansiella stallning.

Likviditetsrisker

Utéver den ovan beskrivna risken kopplad till Koncernens nuvarande likviditet verkar Koncernen i en investerings- och
kapitalintensiv bransch som kan krava aterkommande kapitaltillskott for att genomfora sin affarsplan och tillvéxtstrategi.
Eventuella misslyckanden i att realisera dessa planer kan negativt paverka Koncernens framtida intjaning, vilket i sin tur
kan forsvara mojligheten att uppfylla betalningsforpliktelser — inklusive de hanforliga till Obligationerna — vid férfall. Om
Bolaget inte lyckas sdkerstdlla tillrackligt kapital kan Koncernen behéva justera eller avbryta sin affarsplan och
tillvaxtstrategi, vilket kan fa negativa konsekvenser for dess formaga att mota kundefterfragan och avsevart paverka
omsattning och framtidsutsikter. Tillrdckliga finansiella resurser dr avgoérande for att uppna framtida I6nsamhet och
langsiktig framgang. Utan tillracklig likviditet eller mojligheten att anskaffa finansiering pa férmanliga villkor kan
Koncernen tvingas minska eller avbryta sina expansionsplaner. Dartill kan en otillrdcklig investeringsformaga hamma
Koncernens kapacitet att mota en vaxande efterfragan pa sina produkter. Detta kan leda till brister i kundleveranser,
vilket riskerar att driva kunder till konkurrenter och ytterligare férsdamra Koncernens omsattning och framtida utsikter.

Refinansieringsrisker

Koncernen har under flera ar uppvisat negativa finansiella resultat och har endast uppnatt Ionsamhet vid ett tillfdlle under
de senaste fem aren (2022), da Bolaget erhéll ett bidrag om 87,5 miljoner kronor som redovisades som intakt, vilket
resulterade i en total vinst om 77,5 miljoner kronor. Per den 30 september 2025 uppgick Koncernens langfristiga
rantebarande skulder till 186,4 miljoner kronor, varav Obligationerna utgjorde 176,8 miljoner kronor och lan fran
kreditinstitut 9,6 miljoner kronor. Koncernens mojlighet att framgangsrikt refinansiera skulderna &r beroende av
kapitalmarknadens forutsattningar samt Koncernens finansiella stdllning vid refinansieringstillfallet. Ogynnsamma
marknadsutvecklingar — sasom en bredare ekonomisk nedgéng eller stigande marknadsréantor — kan medféra hogre
finansiella kostnader och/eller lagre intjdning, vilket i sin tur kan fa en vasentligt negativ effekt pa Koncernens férmaga
att refinansiera och aterbetala utestdende skulder. Det finns inga garantier for att sddana medel kommer att vara
tillgangliga till en kommersiellt rimlig kostnad — eller 6verhuvudtaget — och fdljaktligen kan det inte sdkerstallas att
Bolaget kommer att kunna refinansiera Obligationerna vid deras forfall. Om Koncernen inte formar refinansiera befintlig
finansiell skuldsattning, inklusive Obligationerna, kan detta leda till att borgenarer vidtar atgarder mot Bolaget

(exempelvis initierar domstolsprocesser, utmatning eller anséker om konkurs). Sddana handelser kan fa negativ inverkan
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pa Bolagets verksamhet och finansiella stadllning. Sammantaget kan dessa risker fa en vasentligt negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, framtidsutsikter, kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat.

Réanterisker

Koncernen anvander extern finansiering for att finansiera sin verksamhet och ar darmed, direkt och indirekt, exponerad
for rantefluktuationer. Koncernens skuldsattning medfor en ranterisk, innebarande att en hdjning av réntesatserna pa
dess skuldforpliktelser skulle resultera i 6kade finansieringskostnader. For ndrvarande avser den dvervdgande delen av
Koncernens finansiella skuldsattning Obligationerna om 176,8 miljoner kronor med en ranta som motsvarar en fast
kontantrdnta om 5 procent per ar plus en fast PIK-rénta om 5 procent per ar. Detta innebar att det totala inlosenbeloppet
for Obligationerna 6kar avsevart dver tid, vilket 6kar obligationsinnehavarnas fordringar enligt Obligationerna och risken
for betalningsférsummelser av Bolaget i samband med en inl6sen av Obligationerna.

Risker relaterade till finansiellt stod, subventioner samt policyer och regleringar

Koncernen ar foremal for géllande regelverk, subventioner och policyatgarder, sarskilt sddana som syftar till att framja
investeringar i gron energi. Solenergiindustrin dr i betydande omfattning beroende av statliga och internationella
stodmekanismer, inklusive subventioner, skattelattnader och andra ekonomiska incitament. Eventuella framtida
andringar, avvecklingar eller begransningar av dessa stodformer — liksom policyférandringar som innebar ett forskjutet
fokus mot alternativa energikéllor eller en reduktion av stoéd till solenergisektorn — kan ha en negativ inverkan pa
Koncernen genom att minska dess konkurrenskraft och férsvaga investerares fértroende, vilket i sin tur kan hamma
Koncernens tillvaxt och utveckling. Vidare kan andra teknologier eller produktionsmetoder dn de Koncernen
tillhandahaller komma att erhalla stérre finansiella stod eller mer gynnsamma subventionsnivaer, vilket skulle kunna
forsatta Koncernen i konkurrensmassigt underlage. Exempelvis kan subventioner i hogre grad tilldelas producenter av
europeiska kiselpaneler, medan eventuella stod till Koncernen kan komma att villkoras av krav pa motfinansiering,
kapitalstyrka eller andra balansrakningsrelaterade kriterier som gynnar konkurrerande aktoérer. Sddana omstandigheter
kan sammantaget ha en vasentligt negativ effekt pa Koncernens verksamhet, Iénsamhet och genomférandet av dess
tillvaxtplaner. Vidare kan anvdandningen av solpaneler begransas genom tillampliga stadgar och foreskrifter som férbjuder
installation av solpaneler pa tak, exempelvis av brandskydds- eller sdkerhetsskal, eller till foljd av att behériga
myndigheter avslar ansdkningar om bygglov for fastighetsdgare som 6nskar installera solceller. Forandringar i sadana
stadgar, subventioner eller regeringspolicyer kan ha en negativ inverkan pa efterfragan pa Koncernens produkter och kan
dven gynna konkurrerande aktorer. Detta kan i sin tur antas ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
framtidsutsikter och rorelseresultat.

Handelstullar, tullavgifter och handelshinder

Koncernen paverkas av nuvarande handelstullar, tullavgifter och handelshinder som har blivit alltmer volatila pa grund
av eskalerande handelsspanningar under 2025. Midsummer producerar den Overvagande delen av sina produkter i
Europa, vilket innebar att tullavgifter betalas for delar av ramaterial fran leverantérer utanfor EU, vilket resulterar i en
negativ effekt pa priset och/eller tillgdngligheten av kritiska férnédenheter och produkter som &r nédvandiga for
Koncernens och dess kunders verksamhet. Den pagdende eskaleringen av anvandningen av tullar under 2025 skapar
betydande osakerhet for det konkurrensmaissiga landskapet diar Midsummer verkar. Aven om vissa férandringar av tullar
och handelspolitiska atgarder potentiellt kan stirka Koncernens konkurrensposition i foérhallande till kinesiska aktorer,
kan nya eller reviderade handelspolicyer samtidigt medféra 6kade kostnader fér rdmaterial och komponenter, stérningar
i leveranskedjan samt 6kad marknadsvolatilitet. Den oférutsdgbara karaktdren hos radande handelspolitiska beslut
forsvarar Koncernens langsiktiga planering och kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och formaga att uppratthalla en konkurrenskraftig position pa saval europeiska som internationella marknader.

Produktansvar och garantier

Koncernens produkter omfattas av bade produkt- och garantiansvar. Leverantérer och montérer har endast begransade
skyldigheter att ersatta Koncernen for felaktiga leveranser eller installationer. Kunder, liksom personer som drabbas av
skada vid anvandning eller produktion av produkterna, kan framstalla ersattningskrav mot Koncernen. Eftersom Bolaget

anvander egen personal for installation av solceller kan Bolaget bli ansvarigt om en elinstallation utférs felaktigt.
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Koncernen lamnar flera typer av garantier, bland annat en prestandagaranti som garanterar 80 procents
produktionskapacitet i 25 ar. Da ingen solcell som fér narvarande ar installerad utomhus har varit i bruk under hela denna
tidsperiod rader en inneboende osédkerhet kring framtida garantiutfall. Koncernen erhaller normalt 18 manaders garanti
fran sina leverantorer for att kunna erbjuda tolv manaders garanti till kunder. Vid produktionsférseningar kan
komponenter hamna utanfér leverantérsgarantin samtidigt som de fortfarande omfattas av Koncernens egen garanti.
Om produktansvars- eller garantikrav inte tacks av forsdkringar eller kan foras vidare till tredje part, kan det fa en negativ
effekt pa Koncernens rorelseresultat och finansiella stéllning.

Uppskjutna arbetsgivaravgifter

Emittenten beviljades ett uppskov med arbetsgivaravgifter fran Skatteverket som svar pa minskade intakter under covid-
19-pandemin. Detta uppskov, uppgaende till cirka 23 miljoner kronor, forfoll i bérjan av 2024 och &r féremal for en
aterbetalningsplan med tva delbetalningar, varav halften ska betalas i mars 2026 och resten i september 2027. Rénta om
fem procent tillkommer och férfaller till betalning tillsammans med respektive amortering. Emittentens formaga att
fullgéra dessa ataganden ar beroende av dess framtida likviditet och kassafléden. En bristande mojlighet att folja
aterbetalningsplanen kan vasentligt paverka Bolagets finansiella stallning och operativa stabilitet.

Skatterelaterade risker

Bolaget har ett ackumulerat skatteunderskott, som inte redovisas som en tillgang, vilket kan utnyttjas for att minska
skattepliktiga vinster. Ett dgarbyte eller framtida dandringar av skattelagstiftningen kan paverka majligheten att anvanda
detta underskott. Midsummer arbetar med sitt italienska dotterbolag Midsummer Italia for att faststdlla marknadspriser
for produkter som overfors till dotterbolaget och sakerstélla att rantan pa lanet fran Midsummer till dotterbolaget ar
marknadsbaserad. Det finns risk att Bolagets forstaelse och tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
regleringar inte ar korrekt. Skattemyndigheter i relevanta jurisdiktioner kan géra bedémningar som avviker fran Bolagets
tolkning, vilket kan ha negativ inverkan pa skattekostnader och effektiv skattesats. Skattemyndigheterna kan ocksa anse
att Koncernens konsulter ar anstallda, vilket exponerar Koncernen for retroaktiva arbetsgivaravgifter och straffavgifter.
Andrade lagar, skatteavtal och andra regleringar, som kan tillimpas retroaktivt, kan ha betydande negativ inverkan pa
Emittentens rorelseresultat.

Framtida 6kningar av aktiekapitalet kan leda till utspadning och paverka aktiekursen negativt

Midsummer har under de senaste aren genomfort flera nyemissioner for att finansiera dess verksamhet. Vid sidan av det
nu foreslagna Erbjudandet och refinansieringen av Obligationerna kan Bolaget av olika skal behova anskaffa ytterligare
kapital genom emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument. Framtida 6kningar av aktiekapitalet kan medféra
utspadning av dgandet i Bolaget for befintliga aktiedgare och kan dven ha en negativ inverkan pa aktiekursen, Bolagets
resultat per aktie och nettoandelsvardet per aktie och ddrmed utgora en betydande risk for enskilda investerare.

Risker relaterade till ej sdkerstillda tecknings- och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Midsummer erhallit tecknings- och garantiataganden motsvarande 100 procent av
Erbjudandet. Ingangna tecknings- och garantiataganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Fullfoljs inte tecknings- och garantiataganden kan detta inverka negativt pa
Bolagets mojligheter att genom Erbjudandet erhalla den forvantade emissionslikviden, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets kapitalstruktur och minska Bolagets mojligheter att genomfora strategiska initiativ. Det finns dven en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall
konkurs.

Risker kopplade till Iagt deltagande i Erbjudandet

Om Erbjudandet, trots utstéallda tecknings- och garantiataganden, inte fulltecknas tillkommer finansieringskostnader for
att vidmakthalla Bolagets expansionsplaner, alternativt att Bolaget kan bli tvunget att soka alternativ finansiering. Det
finns en risk fér att sadan alternativ finansiering inte kan erhallas eller enbart kan erhallas pa for Bolaget oférmanliga
villkor. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets kapitalstruktur och minska
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Bolagets mojligheter att genomfora strategiska initiativ. Det finns dven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker relaterade till handel i teckningsratter och betalda tecknade aktier

Teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) berdknas handlas pa Nasdaq First North under perioden fran och
med den 5 januari 2026 till och med den 14 januari 2026 respektive den 28 januari 2026. Det finns en risk att en aktiv
handel i teckningsratterna och BTA inte utvecklas eller att tillrdcklig likviditet inte kommer att finnas. Det kan resultera i
att kursen pa teckningsratterna och BTA kan bli féoremal for storre volatilitet an Bolagets aktier. Aktiedgare som inte
utnyttjar sina teckningsratter kommer att fa sin andel av aktiekapitalet samt sin rostandel i Bolaget utspadd.

Aktiernas kdannetecken

Bolagets aktiekapital kan uppga till lagst 12 000 000 kronor och hdgst 48 000 000 kronor férdelat pa lagst 300 000 000
aktier och hoégst 1 200 000 000 aktier. Bolaget har ett aktieslag och aktierna har emitterats i enlighet med svensk ratt,
varvid samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Varje aktie ger innehavaren en rost pa
bolagsstaimman. Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Midsummers tillgangar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation.

Vid tidpunkten for detta Informationsdokument finns det 337 358 495 utgivna aktier i Bolaget. Bolagets aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North och noterades den 21 juni 2018. ISIN-koden for Bolagets aktier ar
SE0011281757 och aktierna handlas under kortnamnet "MIDS”.

Utspadning och aktieinnehav efter erbjudandet

Baserat pa ett totalt antal utgivna aktier om 337 358 495 per dagen for detta Informationsdokument, och att hogst totalt
126 509 435 nya aktier kan emitteras genom Erbjudandet, kommer utspadningen bli cirka 27 procent av de utgivna och
utestaende aktierna i Bolaget pa icke-utspadd basis. Baserat pa detta kommer antalet emitterade och utestaende aktier
i Bolaget uppga till hogst 463 867 930 efter genomférandet av Erbjudandet.

Villkor och anvisningar for erbjudandet

Bolagets styrelse beslutade den 28 november 2025, villkorat av bolagsstammans efterféljande godkannande, att oka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 29 december 2025 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for Emittentens rékning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 22 december 2025. Forsta dag for handel i aktierna exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 23 december
2025. Varje befintlig aktie som innehas i Bolaget pa avstimningsdagen berittigar till tre (3) teckningsratter. Atta (8)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Om inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter,
ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan teckningsrdtter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar diarmed varde. Outnyttjade teckningsrdtter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
innehavarens VP-konto.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,38 kronor per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den 5 januari 2026 till
och med den 19 januari 2026. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter

goras. Styrelsen for Bolaget har ratt att forlanga teckningsperioden, vilket, i forekommande fall, kommer att meddelas

genom pressmeddelande sa snart som mojligt efter att sddant beslut har fattats.

: I




midsummer

Teckning av nya aktier

For aktiedgare med forvaltarregistrerat aktieinnehav, det vill sdga for aktieinnehav i depd, ska teckning och betalning ske
i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller férvaltare. Sista dag for teckning respektive férsaljning av
teckningsratter kan avvika fran ovan angivna sista dag i teckningsperioden respektive nedan angivna handelsperioder for
teckningsratter och BTA. For aktiedgare med innehav i dep3, eller 6vriga investerare med depa, hos bank eller annan
forvaltare galler att ans6kan om att teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran respektive bank eller forvaltare.

Till direktregistrerade aktiedgare, som pd avstdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Midsummers rakning
forda aktieboken, skickas en fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi. Teckning av nya aktier sker,
enligt emissionsredovisningen, genom kontant betalning. Om teckning och betalning avser ett annat antal aktier @n vad
som framgar av emissionsredovisningen ska anmalningssedel bendmnd “Anmalningssedel for teckning med stéd av
teckningsratter” anvandas, vilken kan erhallas fran Midsummers webbplats, www.midsummer.se, Swedbanks webbplats,
www.swedbank.se/prospekt, eller SB1 Markets webbplats, www.sblmarkets.com/transactions.

Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvanda den fortryckta inbetalningsavin for betalning ska anvanda
anmalningssedeln bendmnd ”“Anmalningssedel for teckning med stod av teckningsratter”, som kan erhallas fran
Midsummers webbplats, www.midsummer.se, Swedbanks webbplats, www.swedbank.se/prospekt, eller SB1 Markets
webbplats, www.sb1markets.com/transactions, vid teckning samt betala i SEK enligt féljande: SWIFT: SWEDSESS, IBAN-
nummer: SE 8980 0008 9011 8443 2769 62 och Kontonamn: Midsummer. Vid betalning maste tecknarens namn, adress,
VP-kontonummer och referensen "Midsummer” anges. For aktiedgare med innehav pa VP-konto géller att ansdkan om
teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel bendmnd “"Teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter” som kan erhallas fran Midsummers webbplats, www.midsummer.se, Swedbanks webbplats,
www.swedbank.se/prospekt, eller SB1 Markets webbplats, www.sb1markets.com/transactions. Teckning av nya aktier
ar oaterkallelig och kan inte atertas eller modifieras. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya
aktier kommer Swedbank att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas pa
overskjutande belopp. Om inbetald teckningslikvid inkommer utanfér teckningsperioden, ar otillrdcklig, inte motsvarar
antalet teckningsratter som finns pa VP-kontot eller av ndgon annan anledning ar felaktig, kan betalningen for teckning
av aktier komma att lamnas utan beaktande eller, om majligt, kan teckning komma ske till ett Iagre belopp. Ofullstdndiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att Ilamnas utan beaktande.

Vid fragor fran direktregistrerade aktiedgare rorande teckning och andra administrativa tjanster kopplat till
Foretradesemissionen, vanligen kontakta Swedbank pa telefonnummer +46 8 5859 2477. Information finns ocksa
tillganglig pa Midsummers webbplats, www.midsummer.se, och Swedbanks webbplats, www.swedbank.se/prospekt.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 5 januari 2026 till den 14
januari 2026 under kortnamn (ticker) MIDS TR. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den
19 januari 2026 eller saljas senast den 14 januari 2026 pa Nasdaq First North for att inte foérfalla utan varde. ISIN-koden
for teckningsratterna ar SE0027301466.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTA pa
VP-konton. Depakunder hos bank eller annan forvaltare erhaller BTA i enlighet med respektive banks eller annan
forvaltares rutiner. Handel med BTA berdknas dga rum pa Nasdaq First North under perioden 5 januari 2026 till och med
28 januari 2026 under kortnamn (ticker) MIDS BTA. Efter det att aktier tecknade med stdd av teckningsratter registrerats
hos Bolagsverket kommer BTA, utan avisering fran Euroclear, att omvandlas till nya aktier. ISIN-koden for BTA é&r
SE0027301474.
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Krav pa LEI-kod respektive NID-nummer

Enligt Europaparlamentet och radets direktiv 2014/65/EU behover investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer
behover anstka om registrering av en LEI-kod och fysiska personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer (National ID eller
National Client Identifier) for att delta i Erbjudandet. Observera att det ar aktiedgarnas juridiska status som avgér om en
LEl-kod eller ett NID-nummer behovs samt att ett emissionsinstitut kan vara férhindrat att utféra transaktionen &t
aktiedgaren i fraga.

Tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Erbjudandets
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter (det vill sdga utan foretradesratt),
varvid tilldelning ska ske i féljande ordning. | forsta hand ska tilldelning ske till de som anmalt sig for teckning och tecknat
aktier med stéd av teckningsrédtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte och vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en har utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt sig fér teckning utan stéd av
teckningsratter, och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till de som har lamnat garantiatagande
avseende teckning av aktier, i proportion till sdidana ataganden och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Besked
om eventuell tilldelning for nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter for innehav i depa erhalls i enlighet med
respektive banks eller annan forvaltares rutiner. Besked om eventuell tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter for innehav pa VP-konto erhalls genom utskick av avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare
omkring den 22 januari 2026.

Besked lamnas endast till dem som erhallit tilldelning. Likviddag for aktier tecknade utan stod av teckningsratter beraknas
bli omkring den 27 januari 2026 och likviden ska betalas i enlighet med anvisningarna pa avrakningsnotan. Om betalning
inte gors i tid, kan aktierna komma att 6verlatas till andra. For det fall forsaljningspriset ar lagre an teckningskursen i
samband med sadan 6verlatelse, ar den som forst tilldelats aktierna betalningsskyldig for mellanskillnaden. Nar betalning
av tecknade och tilldelade aktier skett erhaller tecknaren inga BTA pa VP-kontot. Tecknaren erhaller istallet aktier pa sitt
VP-konto efter det att registreringen av de nya aktierna har skett hos Bolagsverket. En VP-avi kommer att skickas fran
Euroclear med bekréaftelse pa att inbokningen av tecknade och tilldelade aktier skett. Inbokning av aktier pa VP-kontot
beraknas ske omkring den 3 februari 2026.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Erbjudandet. Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsrétter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av aktier, savida inte annat féljer av tillamplig lag.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet

Preliminart utfall i Erbjudandet forvantas offentliggdras den 20 januari 2026, och slutgiltigt utfall den 21 januari 2026
genom pressmeddelanden fran Bolaget.

Tecknings- och garantiataganden

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsataganden férbundit sig teckna cirka 47 miljoner kronor i Erbjudandet,
motsvarande cirka 27 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar fér ingangna teckningsataganden.

Ett garantikonsortium bestaende av externa investerare har vidare férbundit sig att darutover teckna aktier genom
garantidtaganden om cirka 128 miljoner kronor, vilket tillsammans med teckningsataganden om cirka 47 miljoner kronor
motsvarar 100 procent av Erbjudandet, varvid 140 miljoner kronor inklusive teckningsataganden avser sa kallade
bottengarantier och 35 miljoner kronor avser toppgarantier. For garantiatagandena utgar en garantiersattning om 13
procent av garanterat belopp for garanter som lamnat en bottengaranti och 14 procent av garanterat belopp fér garanter
som lamnat en toppgaranti. Garanterna dger ratt att valja att fa garantiersattningen betald i kontanta medel alternativt

105 procent av garantiersattningen i aktier, varvid garantiersattningen 6kas med tva procentenheter om ersattningen
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utgar i aktier. Effektiv ersattning for botten- och toppgaranter som valjer att fa ersattning i aktier ar saledes 15,75 procent
respektive 16,8 procent.

Nedanstaende tabell sammanstaller garantidtaganden som Bolaget erhallit.

Namn Garantiatagande (SEK) Garantiatagande (%)*
Karkas Capital 7 500 000 4,3%
Patrik Bloch 7 500 000 4,3%
Rose-Marie Karlsson 10 000 000 5,7%
Philip Olsson 19 650 000 11,2%
Aramia Capital 10 000 000 5,7%
Selandia Alpha Invest 10 000 000 5,7%
JEQ 10 000 000 5,7%
Nowo Global Fund 10 000 000 5,7%
Lincoln Associates 23 000 000 13,1%
Rasunda Forvaltning 5000 000 2,9%
R&A Partners 15 000 000 8,6%

* Andel av Erbjudandet.

Ingangna tecknings- och garantiataganden &r inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Aktiedgare som lamnat ett brygglan om 30 miljoner kronor till Bolaget den 28 november 2025 har inom ramen for ovan
angivna teckningsataganden atagit sig att konvertera brygglanet till aktier, under férutsattning att Erbjudandet
genomfors. Den effektiva rantan for brygglanet (inklusive upplaggningsavgift) ar 10 procent.

Ovrig information

Swedbank AB (publ) ("Swedbank”) agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen, vilket innebéar att
Swedbank endast utfor vissa administrativa uppgifter avseende Foretradesemissionen. Den som anmaler sig for teckning
genom anmaélningssedel ("Deltagaren”) betraktas inte som kund hos Swedbank darav. Ddarmed &r inte reglerna om skydd
for investerare i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden tillaimpliga pa dennes teckning i Foretradesemissionen i
forhallande till Swedbank. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske av Swedbank betraffande Foretradesemissionen. | forhallande till Swedbank
ansvarar Deltagaren darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar
forenade med Foretradesemissionen. Swedbank har inte varit involverat i struktureringen av Foretradesemissionen och
ansvarar inte for innehallet, riktigheten eller fullstandigheten av uppgifter i Informationsdokumentet eller andra
dokument som ar framtagna i samband med Foretrddesemissionen. Den som tecknar sig i Foretradesemissionen kan
komma att ldamna personuppgifter till Swedbank och SB1 Markets. For information om Swedbanks respektive SB1
Markets behandling av personuppgifter samt adresser och kontaktuppgifter till dataskyddsombud, se Swedbanks
webbplats, www.swedbank.se/bedrageri-och-sakerhet/banksekretess-och-integritet/behandling-av-
personuppgifter.html, respektive SB1 Markets webbplats, www.sb1markets.com.

Upptagande till handel

Handeln pa Nasdag First North med de aktier som emitteras i Bolaget genom Erbjudandet férvédntas inledas sa snart som
mojligt efter offentliggérande av utfallet i Erbjudandet under forutsattning att Nasdaq Stockholm godkanner
upptagandet av aktierna till handel.

Radgivare

SB1 Markets, filial i Sverige, ar Sole Global Coordinator i samband med Erbjudandet. Corpura Fondkommission och SB1
Markets, filial i Sverige har gemensamt upphandlat garantikonsortiet. Advokatfirman Lindahl agerar legal radgivare till
Midsummer i samband med Erbjudandet. Gernandt & Danielsson Advokatbyra agerar legal radgivare till SB1 Markets i
samband med Erbjudandet.
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