Oretradesernission

Med teckningsperio_g_iQ'T_'dktokger - 5 november 2020

Erbjudandet i korthet

Emissionsvolym: Hogst 253,5 MSEK
Teckningskurs: 10,50 SEK per Unit

Units: Varje Unit bestdr av en ny aktie och en vederlagsfri
teckningsoption dér varje tva (2) teckningsoptioner
ger ratt att fr o m 1 november 2021 och t o m 30
november 2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs
om 15,20 SEK per aktie

Teckningstid: 21 oktober — 5 november 2020

Handel i Unitratter: 21 oktober — 3 november 2020

Foretradesratt:

Avstamningsdag:

Emissionsgaranti:

Teckning utan:
foretrade

Varje sju (7) befintliga aktier ger ratt att teckna fem
(5) Units

19 oktober 2020

Teckningsforbindelser och garantdtaganden upp-

gar till cirka 253,5 MSEK, motsvarande 100 procent
av den totala Foretradesemissionen

Harutover erbjuds aktieagare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om teck-
ning av nya Units i Midsummer

Observera att tilldelade Unitratter forvéantas ha ett ekonomiskt vérde. For att Unitratternas vérde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja
de erhdllna Unitrétterna och teckna Units senast den 5 november 2020 eller, senast den 3 november 2020 salja de erhallna Unitrétterna som ej avses
utnyttjas for teckning av Units. Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar Units genom respektive forvaltare.

Disclaimer: G&W Fondkommission &r finansiell radgivare &t Midsummer AB (publ) i samband med forestaende
emission. Da samtliga uppgifter harrér fran Midsummer AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar fér innehallet
i detta dokument. Detta &ven avseende andra &n direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta dokument.

FONDKOMMISSION




Detta ar Midsummer!

Midsummer tillverkar och saljer solpaneler och integrerade solcellstak samt nyckel-
fardig produktionsutrustning for flexibla tunnfilmssolceller. Produktionsutrustning-
en mojliggor effektiv tillverkning av solceller och solpaneler som &r flexibla, odmmea,
uppvisar lag vikt och kan monteras p& en mangd olika underlag och inom flera olika
applikationsomraden. Bolaget har under de senaste aren utvecklat sin position, och
ar idag verksam i hela kedjan, fran produktion av tillverkningsutrustning till installa-
tion av fardiga solcellstak.

Midsummer &r av uppfattningen att de idag &r den enda aktoren p& marknaden som
konkurrenskraftigt kan tillverka denna typ av produkt och bedémer att man har po-
tential att ta véasentliga marknadsandelar i framtiden. Midsummer bedomer att de
har ett vasentligt tekniskt forsprang och de ar en av fa tillverkare av solpaneler inom
EU. Avsikten &r att kapitalisera pa forspranget och paborja en ambitids expansion
genom att vasentligt 6ka produktionskapaciteten och dérigenom &dven tillverkning
och forséljning av solpaneler i egen regi.

Slutprodukterna, solpanelerna &ar flexibla, slitstarka, har 1&g vikt och kan monteras
pa en mangd olika underlag. Dessa egenskaper gor att Midsummers solpaneler kan
anvandas i en stor mangd applikationer dar traditionella kiselbaserade solpanelers

Midsummers tva affarsomraden:
Forsiljning av byggnadsintegrerade solceller

vikt och skorhet kan vara begransande eller till och med utesluta installation. Tack
vare Midsummers solpanelers egenskaper har Bolaget redan idag produkter for den
véxande BIPV-marknaden (Building Integrated Photovoltaics), dar solcellerna ar in-
tegrerade med byggnaden eller byggnadsmaterialet.

Affarsmodell och expansionsstrategi

Midsummers affarsomraden ar (i) forséljning av byggnadsintegrerade solceller
samt (i) forsaljning av produktionsutrustning och processer. Grundlaggande for
Midsummers affarsmodell ar att kontrollera hela vardekedjan fran produktion av
produktionsutrustning, via produktion av solpaneler till installation av solcellstak.
Fordelarna Midsummer ser med att aga hela vardekedjan ar att Bolaget blir snabb-
rorligt och kan anpassa produktionen efter marknadsforutsattningarna.

Produktionsutrustning och processer

Affarsomradet lanserades 2019
Forestdende europeisk expansion

Bolaget utvecklar och producerar solpaneler bade for privatmarknaden och
kommersiella fastigheter med fokus pa den europeiska marknaden. Distributio-
nen till dessa marknader sker genom en kombination av egen forséljning och
installation samt via distributorer. Intékterna fran denna verksamhet sker Iopande
i samband med fardigstallande av installation.

Forsaljning av DUO-maskiner, inklusive processtod

Bolaget utvecklar och producerar produktionsutrustning for kunder globalt.
Intékterna fran denna verksamhet ar intermittent och sker vid order och slut-
leverans hos kund. | samband med forséljning av produktionsutrustning erbjuds
kunderna dven att teckna, drifts- och serviceavtal som genererar aterkommande
intakter.



"En tredjepartsgranskad livscykelanalys

Satsning pa europeiska marknaden, och
upprattande av en fabrik i Italien

Bolaget har identifierat en attraktiv majlighet att
bygga upp produktionskapacitet i Italien. Etable-
ring av en produktionsanldaggning i Italien spelar
en central roll i Bolagets strategi att skala upp
produktionen vasentligt. Den italienska markna-
den for solpaneler har den attraktiva kombina-
tionen av hog solinstralning, hoga elpriser och
subventioner for solpaneler genom skattereducering pa upp till 1710 % av investe-
ringskostnaden. Satsningen innebar att Bolaget fullfoljer strategin som utstakades i
noteringsprospektet 2018 om att pa sikt 6ka andelen intakter fran egen produktion
och forséljning av solpaneler.

Uppbyggnaden av en fabrik i Italien bedoms av Bolaget som gynnsam, dels ur ett
forsaljningsperspektiv, da Bolaget bedémer att man har passande produkter for den
italienska solpanelsmarknaden, och framforallt till foljd av de fordelaktiga etable-
ringsstod med mijuka lan och bidrag via myndigheter som erbjuds som incitament
for foretag som vill etablera produktion och skapa arbetstillfallen i Italien.

Bolaget planerar att under hosten 2020 Iamna in en ansokan till Invitalia for inves-
teringsstod for produktionsanlaggningen. Investeringen i Italien ar beroende av sto-
det fran Invitalia. Den totala investeringen for produktionslokalen i Italien planeras
uppga till cirka 50 miljoner Euro, dar det nybildade dotterbolaget Midsummer Italia
bestller ett antal maskiner fran moderbolaget vilka berdknas kunna uppna en pro-
duktionskapacitet pa 50 MW/ar. Majoriteten av den totala investeringen avseende
den europeiska expansionen vantas finansieras med bidrag och lan till formanliga
villkor.

|

i

Motiv till foretradesemission

| syfte att uppna sin vision &r Bolagets ambition att kapitalisera p& den vaxande
BIPV-marknaden genom att:

Vasentligt 6ka produktionskapaciteten.

Minska produktionskostnader.

Erbjuda palitliga och attraktiva produkter med extra férdelar for kunden.
For att uppfylla ovanstdende ambitioner behdver Midsummer finansiera produk-
tionsdkningen av solpaneler varvid Bolagets produktionskostnader dven forvantas

minska. | takt med 6kad forséljning kommer tekniken stegvis erbjudas till nya mark-
nader och i alltfler utféranden.

Forestaende nyemission syftar till att tillféra de finansiella resurser som bedoms
kravas for att effektivt kunna fullfdlja expansionsplanerna och dra full nytta av det
tekniska forsprang som man har.

Planerad anvandning av nettolikviden

Nyemissionen kommer att tillféra cirka 253,5 MSEK fore emissionskostnader och
den nettolikvid som Bolaget tillfors planeras huvudsakligen att anvandas enligt ned-
an:

(i) Investeringar cirka 45%
(i) Forsalinings- och marknadskostnader cirka 6%
(iii) Rorelsekapital cirka 49%

(LCA) visar att koldioxidavtrycket
fran Midsummers svensktillverkade
solpaneler ar nastan 90 % mindre
an fran konventionella kiselbaserade
solpaneler tillverkade i Kina.”

Marknadens 6vergripande drivkrafter

Marknaden for solceller har historiskt drivits av
en kombination av politiskt beslutade incita-
ment och 6kad miljomedvetenhet och darige-
nom é&ven stigande efterfrdgan pa miljovanlig
energiproduktion.

Kontinuerlig teknisk utveckling under manga ar
har mdjliggjort en standigt forbattrad prestanda
i kombination med sjunkande priser. Fran att ha
varit en dyr produkt endast lampad fér nagra fa utvalda och prisokénsliga applika-
tioner som i t ex rymdindustrin, har solcellen blivit en massmarknadsprodukt som
med dagens prestanda vél kan konkurrera eller i manga fall till och med 6vertréffa
flera etablerade energislag.

Den globala marknaden for solceller 6kar mycket kraftigt. Sedan 2009 har den véaxt
oOver 25 ganger métt i total installerad kapacitet. Midsummer bedomer att nésta sto-
ra foréandring av marknaden kommer att vara integreringen av solceller direkt i bygg-
nader och fordon. Globalt fanns cirka 627 GW installerad solpanelskapacitet vid
utgéng av 2019 varav ca 115 GW (18 %) installerades enbart under 2019. Efter en
kraftig tillvaxt i arlig installerad kapacitet fram till 2017 d& den nadde cirka 100 GW,
stagnerade marknaden under 2018 for att sedan under 2019 &terigen borja vaxa.

Priset pa solpaneler och installationer har sjunkit kontinuerligt i takt med att tekni-
ken utvecklats och solcellernas prestanda forbattrats.

Total globalt installerad kapacitet, GW, 2009 — 2019
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"Midsummers langsiktiga vision ar att
samtliga byggnader i framtiden ska vara
soldrivna. For att uppna denna vision
maste vi forvandla konceptet med
solpaneler. Framtidens solpaneler maste
vara latta och flexibla, estetiskt tilltalande
och generera el kostnadseffektivare
an det befintliga elnatet.”

Sven Lindstrom, vd




Varfor ska man investera i Midsummer?

Midsummer ar verksamma pa en betydande och vaxande marknad Midsummer kontrollerar hela vardekedjan, fran produktion av produktions-

Den globala marknaden for solceller &kar mycket kraftigt. Sedan 2009 har den utrustning till forséljning och installation av solpaneler

vaxt Over 25 ganger matt i total installerad kapacitet. Midsummer bedomer att
nasta stora forandring av marknaden kommer att vara integreringen av solcel-
ler direkt i byggnader och fordon.

Midsummers solpanelers positiva egenskaper gor att den framvéxande byg-
gintegrerade solcellsmarknaden &r hogintressant. Byggintegrerade solcells-
marknaden spas visa en arlig genomsnittlig tillvaxttakt mellan 2015-2021 om
36 %. 2021 forvantas marknaden vara vard 11 miljarder euro.

Midsummer erbjuder solpaneler med unika egenskaper som ér diskret designade

Midsummer erbjuder solpaneler med diskret design for alla tak, solpanelerna
produceras lokalt med 90 % lagre CO,-utslépp &n konventionella solpaneler.

Midsummer har genom omfattande forsknings- och utvecklingsarbete majlig-
gjort produktion av tunna (2 mm tjocka), flexibla, hogeffektiva CIGS (Copper
Indium Gallium Selenium) solceller pa stalsubstrat utan att anvanda det mil-
jofarliga grundamnet kadmium. Solpanelerna ar Iatta och véager endast % av
kiselsolpaneler.

Fordelarna Midsummer ser med att aga hela vardekedjan &r att Bolaget blir
snabbrorligt och kan anpassa produktionen efter marknadsforutsattningarna.

Bolaget anser sig aven utveckla teknologin och nya produkter i hog takt och
kan pé ett effektivt satt och med god kvalitet producera dessa for att méta
marknadens efterfragan.

Midsummer star infér en europeisk expansion och en visentligt okad
produktionskapacitet

Bolaget har identifierat en attraktiv majlighet till att bygga upp produktionska-
pacitet i Italien. Etablering av en produktionsanldaggning i Italien spelar en cen-
tral roll i Bolagets strategi att skala upp produktionen vésentligt, frdn nuvarande
arliga produktionskapacitet om 5 MW till 50 MW.

Den italienska marknaden for solpaneler har den attraktiva kombinationen av
hog solinstralning hoga elpriser och subventioner for solpaneler genom skat-
tereducering pa upp till 110 % av investeringskostnaden. Detta bade sanker
investeringskostnaden och ger ett hogt varde pa den producerade solelen.

Hallbarhet ar en konkurrensfordel
Midsummers produktionsprocess har i en tredjepartsgranskad livscykelanalys
konstaterats lamna upp till 90 % lagre koldioxidavtryck &n produktion av tradi-
tionella kiselsolpaneler. Skillnaden beror pa Midsummers produktionsprocess
som anvander en mindre mangd insatsmaterial och en lagre mangd energi.
Midsummer gor beddmningen att solcellsleverantorer i framtiden i allt storre
Hanvisning till upprattat prospekt: grad kommer att bedomas utifran klimateffekten av sina produktionsproces-

L L . X L . ser. Har har Midsummer en klar konkurrensfordel!
Foreliggande material &r en introduktion till Midsummer och Erbjudan-

det om teckning av Units vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett
sammanfattning av det prospekt som upprattats med anledning av Er-
bjudandet och som offentliggjordes den 16 oktober 2020. Exempelvis
innehalller denna introduktion inte ndgon beskrivning av de risker som ,
Midsummer bedomer vara vasentliga att utvardera i samband med en

investering i Bolagets vardepapper. Dessa risker och annan information | | | |d S u | | I | | Ier
vilken ar betydelsefull fér en komplett utvardering av Erbjudandet och
av en investering i Midsummer, finns atergivna i prospektet. Innan ett

) ) | . ) i Midsummer AB (publ)
investeringsbeslut tas, bor Prospektet studeras i detalj. Elektronikhdjden 6
Prospektet finns tillgéngligt for nedladdning pd www.midsummer.com. SE-175 43 Jérfélla

Tel: 08 52509 610
www.midsummer.se



VAR GOD TEXTA TYDLIGT, BLANKETTEN LASES MASKINELLT

IﬂidSL.l mmer SARSKILD ANMALNINGSSEDEL Il

Teckning utan foretradesratt

Anmdlningssedel for teckning av units i Midsummer AB (publ) utan foretradesratt

(- . . N\ N
Teckningstid: 21 oktober - 5 november 2020. Tecknare med depa: Om du redan har tecknat
Teckningskurs: 10,50 kronor per unit. En (1) unit best&r av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri units med foretradesratt och vill 6ka sannolikhe-

T01 ten att fa tilldelning utan foretradesratt maste din

teckning ga via samma bank/fondkommissionar

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelades genom utskick av avrakningsnota. . .. .. -
Likvid dras e] fran foranmald deps. som teckningen med foretradesratt.
kL|kV|dd:-1g: Tre bankdagar efter utskick av avrakningsnota. )| oBs!ir depan kopplad till en kapitalforsikring

eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig

("Teckna med BankiID: Istillet for att fylla i denna blankett kan du teckna denna emission enkelt och ) e e M N
kontakta din forvaltare for teckning.

¥smidigt med BankID. G& in pa: www.aktieinvest.se/midsummer2020 och félj instruktionerna.

. J/
(A. UNDERTECKNAD ANMALER SIG HARMED FOR TECKNING ENLIGT FOLJANDE:
stycken units i Midsummer AB (publ) till ovan angiven teckningskurs.

(B. OM TILLDELNING SKER SKA TILLDELADE UNITS LEVERERAS TILL: )
VP-Konto: 0 0 O eller Depanummer:

Bank/Fondkommissionir:
(C. NAMN- OCH ADRESSUPPGIFTER: )
Fornamn/Féretagsnamn: Efternamn: Personnummer/Org.nummer:

Adress:

Postnummer och ort: Land:

E-postadress: Telefon:

Medborgarskap:

Vid annat medborgarskap an svenskt, ange Nationellt id (NID)*: Legal Entity Identifier (LEl)? (juridiska personer):

YInformation om NID finns pd www.aktieinvest.se/nid 2Information om LEI finns pa www.aktieinvest.se/lei
(D. POLITISKT EXPONERAD PERSON (PEP)*: (maste fyllas i av alla tecknare) )
Ar du PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?

[ Nej

[ Ja (ange befattning, land och er relation):

* Befattningar som innebér att en person &r en politiskt exponerad person (PEP): Stats- eller regeringschef, minister eller vice/bitrddande minister, parlamentsleda-
mot, ledamot i styrelse for politiskt parti, domare i hogsta domstolen, konstitutionell domstol eller i annat rattsligt organ pa hog niva, vilkas beslut endast undantags-
vis kan overklagas, ledamot i styrelse for politiska partier, hogre tjansteman vid revisionsmyndighet eller ledamot i centralbank, ambassador, diplomatiskt sandebud
eller hog officer i forsvarsmakten, person som ingar i statsagd foretagsforvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, nagon av ovanstaende befattningar pa internationell
niva, ledningsperson i en internationell organisation (t.ex. FN, FN-anslutna organisationer, Europaradet, NATO och WTO).

** Narmaste familjemedlem betyder - Make/maka, Partner som enligt nationell lag likstdlls med make/maka Sambo enligt definitionen i Sambolagen (2003:376),
Barn eller Barns make/partner samt Foralder

*¥** Kand medarbetare betyder:
Fysisk person som har eller har haft nara forbindelser med en person i politiskt utsatt stéllning, t.ex. genom att vara verklig huvudman till en juridisk person
tillsammans med en sadan person.

(E. FORETRADARE FOR FORETAGET - FIRMATECKNARE (giller enbart juridiska personer) vid fler én tva firmatecknare, vanliga kontakta Aktieinvest )

Firmatecknare 1 - Férnamn & Efternamn Personnummer

E-postadress: Telefon:

Ar du PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ar PEP?
[ Nej

[ Ja (ange befattning, land och er relation):

Firmatecknare 2 - Fornamn & Efternamn Personnummer

E-postadress: Telefon:

Ar du PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ar PEP?
[ Nej

[ Ja (ange befattning, land och er relation):
Vid fler an tva firmatecknare vanligen kontakta Aktieinvest

Signering sker pa sidan 2 — inkommen teckning utan signatur dr inte giltig! 556665-7838



( F. VERKLIG HUVUDMAN (galler enbart juridiska personer) vid fler &n tva verkliga huvudman, vénliga kontakta Aktieinvest )
1. Férnamn & Efternamn Personnummer

E-postadress: Telefon:

Position baserat pa:

O % av rosterna i foretaget [ % av aktiekapitalet i foretaget [ Avtal eller liknande utfastelse som ger ett bestimmande inflytande.
Ar du PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ar PEP?

[ Nej

O Ja (ange befattning, land och er relation):

2. Férnamn & Efternamn Personnummer

E-postadress: Telefon:

Position baserat pa:

O % av rosterna i foretaget [ % av aktiekapitalet i foretaget [ Avtal eller liknande utfastelse som ger ett bestimmande inflytande.
Ar du PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ar PEP?
[ Nej

[ Ja (ange befattning, land och er relation):

Vid fler an tva verkliga huvudman vénligen kontakta Aktieinvest

((G. TECKNING OVER 15 000 EUR, OM DU AR PEP* ELLER BOSATT UTANFOR EU/EES )

Om du har svarat att du ar en PEP eller narstaende till en PEP, eller om du tecknar ett enskilt belopp eller tillsammans med andra teckningsanmalningar

ett sammanlagt belopp motsvarande 15 000 EUR, eller om du &r bosatt utanfér EU/EES maste du:
Fysisk person:

. Besvara de kundkdannedomsfragor som finns i blankett pa www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektronisk med BankID.

. Bifoga en vidimerad giltig ID-handling (svenskt korkort, pass eller liknande dokument). Om kundkdnnedomsblanketten ovan fylls med BankID kravs ej
vidimerad ID-handling.

Juridisk person:

. Bifoga en kopia av registreringsbeuvis for att styrka firmateckningen samt kopia pa firmatecknares ID-handling.

3 Bifoga kopia pa ID-handling for verkliga huvudman.

. Besvara de kundkdnnedomsfragor som finns i blankett pa www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektroniskt med BankID.

( H. SIGNATUR

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

. Anmalan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att lamnas utan avseende.

. Prospekt finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se och www.midsummer.se.

. Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen vardering av effekten av
dessa risker genom att ta del av tillganglig information kring detta.

. Fullstdndig information samt villkor framgar av prospekt utgivet i oktober 2020 av styrelsen i Midsummer AB (publ)

. Aktieinvest FK AB befullmaktigas att for undertecknads réakning verkstalla teckning av units enligt de villkor som framgar av ovan angivet prospekt och denna
teckningssedel.

. Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal units eller helt utebli.

. Personuppgifter som lamnas eller i 6vrigt registreras i samband med denna anmalan, behandlas enligt dataskyddsforordningen (EU 2016/679) i syfte att uppfylla
det uppdrag som atagits av Aktieinvest FK AB fér denna emission. Personuppgifter kan komma att delas till andra personuppgiftsansvariga parter. Uppgifterna
kan dven komma att behandlas och anvidndas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar hos andra foretag som Aktieinvest FK AB eller emittenten
samarbetar med. F6r mer information om behandling se www.aktieinvest.se/aktieinvest-dataskyddspolicy.

. Inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

. Aktieinvest FK AB kommer inte att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for. Teckningen har inte féregatts av investerings-
radgivning eller annan radgivning. Investeringen ar ett sjdlvstandigt beslut.

. Detta erbjudande avser enbart allmanheten i Sverige. Erbjudandet riktar sig ej till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospekt och anmalningssedeln far inte distribueras i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver
atgard enligt foregaende eller strider mot regler i sddant land. Anméalan om férvarv av units som strider med detta kan komma att anses ogiltig.

. Anmadlan kan komma att anses ogiltig om tecknaren ar bosatt eller pa annat satt har koppling till ett land dar sanktioner férekommer.

Signera har:
Férnamn: Efternamn: Underskrift:

l. Skicka in anmilningssedeln och tillhérande handlingar per post: Aktieinvest FK AB, Emittentservice, Box 7415, 103 91 Stockholm
Eller scannad per e-post till: emittentservice@aktieinvest.se

Alla handlingar ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 5 november 2020.

556665-7838



